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Abstrak 

 

Tujuan Studi: Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas dan DER terhadap harga saham pada perusahaan subsektor 

otomotif dan komponen di indonesia secara parsial dan simultan. Periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

selama tujuh tahun, dari tahun 2010 sampai dengan 2017. 

Metodologi: Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan teknik purposive sampling dan menggunakan metode dokumentasi yang didapat dari laporan keuangan dari 

Bursa Efek Indonesia. 

Hasil: Penelitian ini menunjukan bahwa rasio profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham dan der berpengaruh 

terhadap harga saham. Secara simultan rasio profitabilitas dan der berpengaruh terhadap harga saham. 

Manfaat: Bagi perusahaan subsektor otomotif dan komponen dari hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi-informasi yang penting bagi perusahaan dalam pengambilan keputusan dalam rangka meningkatkan kinerja 

perusahaan.   

Abstract 

Purpose of study: To determine the effect of profitability ratios and der on stock prices in the automotive sub-sector 

companies and components in Indonesia partially and simultaneously. The period used in this study was seven years, from 

2010 to 2017. 

Methodology: This research is quantitative research. The sampling technique in this study used a purposive sampling 

technique and used the documentation method obtained from financial statements from the Indonesia Stock Exchange. 

Results: This study shows that profitability ratios do not affect stock prices and affect stock prices. Simultaneously 

profitability and der ratios affect stock prices. 

Applications: For the automotive sub-sector companies and components of the results of this study, it is expected to 

provide important information for companies in decision making in order to improve company performance. 

 

Kata kunci: Rasio profitabilitas, DER dan harga saham 

 

1. PENDAHULUAN 

Perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen merupakan salah satu pilihan investasi yang mengntungkan 

bagi investor. Perusahaan otomotif dan komponen akan terus tumbuh, di karenakan padatnya penduduk indonesia yang 

besar dan membutuhkan kendaraan bermotor membuat perusahaan otomotif dan komponen akan terus tumbuh. Hal ini 

menjadi penilaian untuk investor yang akan berinvestasi di industri otomotif dan komponen melalui bursa saham indonesia. 

 

Saham dapat di definisikan sebagai hak penyertaan atau kepemilikan sutau perusahaan. Bentuk dari saham yaitu selembar 

kertas yang dimana 1 lot adalah 50 lembar yang menunjukan bahwa kepemilikan kertas tersebut adalah pemilik perusahaan 

yang menerbitkan surat berharga tersebut. Banyaknya kepemilikan ditentukan oleh seberapa besar pernyertaan yang 

ditanamkan di perusahaan tersebut (Darmadji dan Fakhruddin, 2001:5). Para investor juga berhak mendapatkan Dividen 

yang dibagikan oleh perusahaan tapi investor juga turut menanggung risiko sebesar saham yang dimiliki apabila 

perusahaan tersebut bangkrut.  

 

Modal saham yakni hak atau bentuk kepemilikan suatu perusahaan sebagai bukti atas kepemilikan saham. Sebelum 

investor menanamkan modalnya, investor atau calon investor terlebih dahulu melihat kinerja perusahaan tersebut. Kinerja 

perusahaan yang sudah go public atau emiten dapat dilihat dari laporan keuangan perusahaan yang telah di publikasikan. 

Laporan laba pada laporan keuangan merupakan informasi yang sering di perhatian dari berbagai kalangan investor. Selain 

informasi laba. Investor juga memperhatikan likuiditas suatu perusahaan yang akan di belinya sebagai dampak dari 

banyaknya likuidasi perusahaan karena tidak mampu membayar pinjamannya.  

 

Faktor fundamental yang diteliti untuk mempredeksi harga saham adalah rasio keuangan. Didalam rasio keuangan terdapat 

rasio profitabilitas yaitu Rasio Return On Equity (ROE). Pengaruh rasio profitabilitas terhadap saham menyatakan bahwa 

profitabilitas digunakan untuk mengukur tingkat kembalian perusahaan atau efektifitas perusahaan di dalam menghasilkan 
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keuntungan dengan memanfaatkan ekuitas yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Semakin tinggi ROE menunjukan semakin 

efisien perusahaan menggunakan modal sendiri untuk menghasilkan laba rugi bagi perusahaan. 

 

Debt To Equity Ratio (DER) adalah rasio yang digunakan untuk menilai utang pada perusahaan dan ekuitas rasio ini 

digunakan untuk mengetahui banyaknya modal yang disediakan oleh kreditur dengan pemilik perusahaan (Kamsir, 2016). 

Naiknya komponen utang dalam modal perusahaan berarti laba dari perusahaan yang diterima oleh investor akan 

berkurang karena perusahaan diwajibkan untuk membayar hutangnya terlebih dahulu, baru bisa membagikan laba pada 

investor. Apabila perusahaan memiliki nilai DER besar selain memiliki risiko gagal bayar yang besar, laba yang dibagikan 

pada investor juga kecil sehingga tentu berengaruh terhadap persepsi investor.  

 

Pada penelitian ini, variabel-variabel yang akan diteliti adalah: rasio profitabilitas dan der. Sedangkan variabel terikat 

adalah harga saham. Maksud dan tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh rasio 

profitabilitas dan der terhadap harga saham pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen.  

 

1.1 Teori Sinyal 

Teori Sinyal menekankan kepada pentingnya informasi atau pemberitahuan yang dikeluarkan oleh perusahaan terhadap 

keputusan investasi pihak di luar perusahaan. Informasi merupakan unsur paling penting bagi investor dan pelaku bisnis 

karena informasi pada hakekatnya menyajikan keterangan, catatan, atau gambaran di masa lalu maupun saat ini, serta 

informasi yang bersifat sebagai pendapat/opini rasional yang beredar di pasar yang dapat mempengaruhi perubahan harga 

(Tandelilin, 2016:219). Teori sinyal menjelaskan bahwa pemberian sinyal dilakukan oleh manejer untuk mengurangi 

asimetri informasi. Signalling theory yang dapat membantu pihak perusahaan (agent), pemilik (principal), dan pihak di luar 

perusahaan dengan menghasilkan kualitas atau integritas informasi laporan keuangan, informasi yang lengkap, relavan, 

akurat dan tepat waktu sangat diperlukan oleh investor di pasar modal sebagai alat analisis untuk mengambil keputusan 

investasinya (Wijaya, 2012). 

 

1.2 Laporan Keuangan 

Laporan keuangan adalah hasil akhir dari proses pencatatan transaksi keuangan suatu perusahaan yang menunjukkan 

kondisi keuangan perusahaan tersebut pada satu periode akuntansi dan merupakan gambaran umum mengenai kinerja suatu 

perusahaan. 

 

1.3 Harga Saham 

Harga saham adalah harga pasar yang riil atau nyata, dan merupakan harga yang paling mudah di temukan atau ditentukan 

karena harga dari suatu saham pada pasar yang sedang berlangsung atau jika pasar sudah ditutup, maka harga pasar adalah 

harga penutup atau closing price (Anoraga dan Pakarti, 2006). 

 

1.4 Rasio Profitabilitas 

Tandelilin (2011:240), ROE mampu menggambarkan sejauh mana kemampuan perusahaan menghasilkan laba yang biasa 

diperoleh oleh pemegang saham. Sudana (2009;26) menyatakan bahwa ROE mampu menunjukan kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan laba setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri yang dimiliki oleh perusahaan. Rasio ini 

penting bagi pihak pemegang saham, karena untuk mengetahui efektivitas dan efisiensi pengolahan modal sendiri yang 

dilakukan oleh pihak perusahaan. 

H1: Rasio profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham 

 

1.5 DER 

Sudana (2019;23), DER menggambarkan untuk mengukur besar kecilnya utang jangka dibandingkan dengan modal sendiri 

perusahaan. Kusuma (2014;21), mengatakan bahwa semakin tinggi DER, maka akan menunjukkan tingginya 

ketergantungan permodalan perusahaan terhadap pihak luar perusahaan sehingga menyebabkan beban perusahaan semakin 

berat. Hal ini akan menyebabkan berkurangnya hak pemegang saham (dalam bentuk deviden). Tingginya DER juga 

mempengaruhi minat investor terhadap saham perusahaan, karena investor lebih tertarik dengan saham yang tidak terlalu 

menanggung beban hutang. Sehingga dengan kata lain bahwa DER mampu menpengaruhi harga saham. 

H2: Der berpengaruh terhadap harga saham 

 

2. METODOLOGI 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, yaitu yang menekankan pada pengujian teori melalui pengukuran variable-

variable penelitian dengan anga dan melkukan analisis data dengan prosedur statistik. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh atau hubungan antara variable independen yaitu rasio profitabilitas dan der terhadap variable 

dependen yaitu harga saham. Teknik pengumpulan data dilakukan dengan cara mengakses situs resmi Bursa Efek 

Indonesia (www.idx.co.id) yang menghimpun informasi dan laporan keuangan yang dipublikasikan oleh Bursa Efek 

Indonesia. 
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Sugiyono (2013:115). Populasi adalah wilayah yang terdiri atas subjek atau objek yang mempunyai karakteristik yang 

telah ditetapkan oleh sipeneliti yang kemudian dipelajari dan ditarik kesimpulannya. Populasi yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen dan komponen yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama Tahun 2010 sampai dengan Tahun 2017 yaitu berjumlah 14 perusahaan. Teknik pengambilan 

sampel dilakukan dalam penelitian ini dilakukan secara purposive sampling, yaitu populasi yang memenuhi kriteria 

tertentu dengan tujuan untuk mendapatkan sampel yang representative sesuai dengan kriteria yang ditentukan. 

 

Variable dependen adalah variable yang perubahannya dipengaruhi atau yang menjadi akibat karena adanya variable bebas 

(Sugiyoino, 2013: 61) variable dependen yang digunakan penelitian ini adalah harga saham perusahann otomotif dan 

komponen yang di notasikan dengan Y. Variable independen adalah variable yang memperngaruhi atau timbulnya variable 

terikat (sugiyono, 2013: 61) variable independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return On Equity (X1). dan 

Debt To Equity Raito (X2). 

2.1 Bagaimana Menulis Tabel 

Tabel 1 Penentuan Sampel Penelitian 

No. Kriteria Pengambilan Sampel JumlahPerusahaan 

1. Perusahaanmanufaktursektoranekaindustri  
 

 
14 

subsektor   otomotif   dan   komponen   dan 

komponen  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 

IndonesiaselamaTahun2010sampaidengan 

Tahun 2017. 

2. Perusahaanmanufaktursektoranekaindustri  
 
 

(2) 

subsektor   otomotif   dan   komponen   dan 

komponen  yang  delesting  di  Bursa  Efek 

IndonesiaselamaTahun2010sampaidengan 

Tahun 2017. 

3. Perusahaanmanufaktursektoranekaindustri  
(8) 

subsektor   otomotif   dan   komponen   dan komponen 

yang mengalami kerugian sesuai 

dengan variabelpeneitian. 
Jumlah sampelyangmasuk kriteria 4 

 Sumber: dibuat tahun 2019 

Tabel 2 Perusahaan Yang Terpilih Menjadi sampel Penelitian 

No KodeEmiten Nama Perusahaan Tanggal(IPO) 

1 ASII PT. AstraInternasional, Tbk 04 April1990 

2 AUTO PT. AstraOtoparts, Tbk 15 Juni1996 

3 BRAM IndoKordsas, Tbk 05 September 1990 

4 SMSM SelamatSempurna,Tbk 09 September 1996 

 Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

 

Tabel 3 Hasil Statistik Deskriptif 

No 
 

N 
 

Minimum 
 

Maximum 
 

Mean 
 

Std.Deviation 

1 
 
ROE 

 
31 

 
2,10 

 
31,78 

 
16,2632 

 
9,55870 

2 
 
DER 

 
31 

 
,34 

 
1,13 

 
,6481 

 
,26664 

3 
 
HS 

 
31 

 
6,27 

 
11,21 

 
8,1265 

 
1,12240 

 
 
ValidN (listwise) 

 
31 

    

 Sumber: Data Sekunder, diolah oleh SPSS 25 

 

Tabel 4 Hasil Regresi Linier Berganda 
 

 

Unstandardized Coefficients 

Standardize    

Coefficients 

Beta 

 
 
 
 

t 

 
 
 
 

Sig. 
 
Model 

 
 

B 
 

Std.Error 
 
1 

 
(Constant) 

 
6,362 

 
,463 

 
 

13,742 
 

,000 
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ROE 

 
,022 

 
,019 

 
,185 

 
1,145 

 
,262 

 
 
DER 

 
2,178 

 
,679 

 
,518 

 
3,208 

 
,003 

 Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

Tabel 5 Hasil Uji Normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

 

Tabel 6 Hasil Uji Auto Korelasi 
 
 
Model            R 

 
 

R Square 

AdjustedR 

Square 

 
Std.Errorof the 

 
Estimate 

 
 

Durbin-Watson 
 
1 

 

,611a 

 
,373 

 
,329 

 
,91958 

 
2,333 

 Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

 

 

Tabel 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 ROE DER 

Unstandard

ized 

Residual 

Spearman's 

rho 

ROE Correlation 

Coefficient 

1,000 ,327 ,040 

Sig. (2-tailed) . ,073 ,831 

N 31 31 31 

DER Correlation 

Coefficient 

,327 1,000 ,166 

Sig. (2-tailed) ,073 . ,371 

N 31 31 31 

 Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

Tabel 8 Hasil Uji Multikolonieritas 
 

Unstandardized 
 

Coefficients 

 
Standardized 

 
Coefficients 

 
 

Beta 

 
 
 
 

 

t 

 
 
 
 

 

Sig. 

 
Collinearity 

 
Statistics 

 
 
Model 

  
 

B 

 
 

Std.Error 

Toleranc 

e 

 
 

VIF 
 
1 

 
(Constant) 

 
6,362 

 
,463 

 
 

13,742 
 

,000 
  

 
 
ROE 

 
,022 

 
,019 

 
,185 

 
1,145 

 
,262 

 
,860 

 
1,163 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 31 

Normal Parameters
a,b

 Mean ,0601699 

Std. Deviation ,93862016 

Most Extreme Differences Absolute ,150 

Positive ,118 

Negative -,150 

Test Statistic ,150 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,073
c
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DER 

 
2,178 

 
,679 

 
,518 

 
3,208 

 
,003 

 
,860 

 
1,163 

 Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

Tabel 9 Hasil Uji f 
 
 
Model 

 
 

Sumof 
 

Squares 

 
 

df 

 
 
MeanSquare 

 
 

F 

 
 

Sig. 
 
1 

 
Regression 

 
14,116 

 
2 

 
7,058 

 
8,346 

 

,001b 
 

 
Residual 

 
23,678 

 
28 

 
,846 

  

 
 
Total 

 
37,794 

 
30 

   

 Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

Tabel 10 Hasil Uji Determinasi 
 
 
Model            R 

 
 

R Square 

AdjustedR 

Square 

 
Std.Errorof the 

 
Estimate 

 
1 

 

,611a 

 
,373 

 
,329 

 
,91958 

  Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

 

 

Tabel 11 Hasil Uji T 
 
 

UnstandardizedCoefficients 

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 
 
 
 

t 

 
 
 
 

Sig. 
 
Model 

 
 

B 
 

Std.Error 
 
1 

 
(Constant) 

 
6,362 

 
,463 

 
 

13,742 
 

,000 

 
 
ROE 

 
,022 

 
,019 

 
,185 

 
1,145 

 
,262 

 
 
DER 

 
2,178 

 
,679 

 
,518 

 
3,208 

 
,003 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, diolah Tahun 2019 

 

2.2 Bagaimana Gambar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1 Grafik Harga Saham Periode 2010-2017 

Sumber: Bursa Efek Indonesia 
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Gambar 2 Grafik Return On Equity Tahun 2010-2017 

Sumber: Bursa Efek Indonesia 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 3 Grafik Debt To Equity Ratio Tahun 2010-2017 

Sumber: Bursa Efek Indonesia 

 

2.3 Teknik Analisis Data 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda, yaitu analisis regresi yang 

mampu menjelaskan hubungan antara variable terikat (dependent Variable) dengan variable bebas (independent variable) 

yang lebih dari satu. Analisis linier berganda dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui pengaruh rasio 

profitabilitas dan der terhadap harga saham pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen periode 2010-2017. Model 

dalam penelitian ini dinyatakan sebagai berikut 

Y  =  a + b1 X1 + b2 X2  + e  

Dimana: Y   =  Harga saham 

a   =  Konstanta 

X1   = Rasio profitabilitas 

X2   = Der 

b1, b2   =  Koefisien regresi = 1, 2 

e   =  Variable Pengganggu 
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3. HASIL DAN DISKUSI 

Pembahasan hasil analisis data maka dapat dibahas pembahasan sebagai berikut : 

Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap harga saham dengan nilai thitung = 1,145. Rasio Profitabilitas menunjukan perolehan 

nilai thitung = 1,145>0,05 jadi hipotesis tidak teruji atau tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan subsektor 

otomotif dan komponen. 

Pengaruh Derterhadap harga saham dengan nilai thitung = 3,208<2,048 jadi hipotesis teruji atau berpengaruh terhadap harga 

saham perusahaan subsektor otomotif dan komponen. 

 

4. KESIMPULAN 

Hasil penelitian menunjukan Rasio Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (2010-2017). Hasil penelitian menunjukan Der 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (2010-2017). Hasil penelitian menunjukan secara simultan Rasio Profitabilitas, dan Der berpengaruh 

siginifikan terhadap harga saham pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 
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